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Reglementarea ratei de rentabilitate

Cerinţa de venit = E + D + T + R x RB
Unde:Unde: 

E = Cerinţa privind cheltuielile de exploatare
D Amorti area mijloacelor fi e în tarif l de ba ăD = Amortizarea mijloacelor fixe în tariful de bază
T = Impozitele, inclusiv impozitul pe venit aferent 

profituluiprofitului
R = Cerinţa de profit
RB = Tariful de bază care constă din mijloace fixe j

brute, amortizare acumulată şi alte elemente 
ale tarifului de bază



Implicaţii pentru investiţii
Cînd Comisia stabileşte Cerinţa de venit:

Agenţiile de Rating Financiar doresc: Contribuabilii doresc:
• Rentabilitate ridicată (R) • Facturi mici( )
• Valoarea brută ridicată a mij. fixe
• Valoarea ridicată a amortizării (D)
• Cheltuieli acoperite
• Utilităţi viabile

• Utilităţi viabile

După ce Comisia a stabilit Cerinţa de venit :

• Utilităţi viabile

Agenţiile de Rating Financiar doresc: Contribuabilii doresc:Agenţiile de Rating Financiar doresc: Contribuabilii doresc:
• Minimizarea cheltuielilor brute 
suplimentare ale centralei
• Reducerea cheltuielilor 

• Facturi mici
• Nivel ridicat al fiabilităţii şi 
serviciilor



Complexitate suplimentară în Missouri

§ 393.135 RSMo (Statutele Revizuite ale Missouri)
Orice plată introdusă sau solicitată de către o companie 

d l t i it t t i i î l ăt ăde electricitate pentru serviciu, sau în legătură cu 
acesta, care se bazează pe costurile de construcţie 
în desfăşurare privind orice instalaţie nouă sau ş p ţ
existentă a companiei de electricitate, sau orice alte 
costuri asociate cu deţinerea, exploatarea, 
întreţinerea sau finanţarea a oricărei proprietăţiîntreţinerea, sau finanţarea a oricărei proprietăţi 
înainte de a fi pe deplin operaţională şi utilizată 
pentru servicii, este inechitabilă şi neraţională, şi este 
i t i ăinterzisă.
Adoptată de Iniţiativă, Propoziţia 1, 2 noiembrie, 1976



Tranducere din jargonul juridic 
în limbă obişnuită

• O companie de electricitate nu poate include o p p
oarecare lucrare de construcţie aflată în desfăşurare 
în formula cerinţei veniturilor în calitate de “mijloace 
fixe brute”fixe brute

• Compania de utilitate trebuie să finanţeze orice 
program amplu de construcţieg ţ

• Comisia trebuie să stabilească faptul că centrala este 
pe deplin operaţională şi utilizată pentru prestarea de 
servicii înainte ca contribuabilii să înceapă a plătiservicii înainte ca contribuabilii să înceapă a plăti 
pentru centrală



Măsuri de menţinere a investiţiilor în sfera utilităţilor 
di Mi idin Missouri

• Normele de planificare a resurselor
• Mecanismele care permit recuperarea costurilor întreMecanismele care permit recuperarea costurilor între 

procesele de majorare a tarifelor
• Alte mecanisme de recuperare a costurilor



Planificarea resurselor

• Obiective:
– Furnizarea publicului servicii din domeniul energetic sigure, p g g ,

fiabile şi eficiente la tarife echitabile şi raţionale
– În conformitate cu toate mandatele legale
– În concordanţă cu politicile statale energetice şi de mediuÎn concordanţă cu politicile statale energetice şi de mediu

• Cerinţe:
– Examinarea şi analiza resurselor pe latura ofertei şi pe latura 

ii i l i d i bilăcererii, inclusiv de energie regenerabilă
– Utilizarea procedeului de minimizarea a costurilor de lungă 

durată ca fiind criterii principali de selecţie
– Identificarea şi cuantificarea riscurilor şi a incertitudinilor



Acţiunea Comisiei privind planificarea resurselor

• Dacă Comisia constată că planul realizează gradul 
substanţial de conformitate cu cerinţele de planificare a ţ ţ p
resurselor, atunci Comisia poate recunoaşte planul de 
resurse sau strategia de achiziţionare a companiei de 
utilităţi ca fiind rezonabileutilităţi ca fiind rezonabile.  

• Recunoaşterea nu elevă o constatare în termeni de 
prudenţă, aprobare prealabilă sau autorizare de către 
Comisie a oricărui proiect specific.

• Recunoaşterea poate fi folosită în calitate de dovezi 
justificative în cadrul procedurilor viitoare ale Comisieijustificative în cadrul procedurilor viitoare ale Comisiei



De ce acest lucru este important pentru 
Agenţiile de rating financiar?

• O planificare bună a resurselor Decizii solide în 
ceea ce priveşte resursele

• Recunoaşterea comisiei, cu toate că nu se egalează 
cu o aprobare prealabilă, poate oferi investitorilor mai 
multă încredere privind faptul că comisia va aproba 
includerea costurilor de construcţie în tarife.



Mecanisme speciale de recuperare a costurilor

Companiile de utilităţi din Missouri nu au voie să 
schimbe taxele sale pentru consumatori între procesele de 
elaborare a tarifelor cu excepţia următoarelor majorări deelaborare a tarifelor cu excepţia următoarelor majorări de 
impozit/ajustări/ mecanisme:
• Pentru companiile de electricitate:

M i l d il b ibil i i– Mecanismul de recuperare a costurilor pentru combustibil şi energie 
electrică achiziţionată

– Mecanismul de recuperare a costurilor pentru protecţia mediului
Mecanismul de investiţii în programe pe latura cererii– Mecanismul de investiţii în programe pe latura cererii

– Recuperarea costurilor conform Standardelor de energie regenerabilă

• Pentru companiile de gaze”
– Taxa sistemului de înlocuire a infrastructurii
– Ajustarea gazului achiziţionat/Ajustarea costului actual



De ce aceste lucruri sunt importante pentru 
Agenţiile de rating financiar?

Aceste tipuri de taxe/ajustări între procesele de elaborare 
a tarifelor reduc riscul de a nu recupera costurile şi 
beneficia de rentabilitate de către compania de utilităţibeneficia de rentabilitate de către compania de utilităţi.   

Fără aceste mecanisme, majorarea costurilor în perioada ă ă aceste eca s e, ajo a ea costu o pe oada
dintre procesele de elaborare a tarifelor erodează 
câştigurile companiei de utilităţi.



Ajustarea pentru combustibil şi energia electrică achiziţionată

• § 386 al RSMo aprobat de către organul Legislativ al 
statului Missouri în 2005

• Normele în vigoare din ianuarie 2007
• Permite recuperarea costurilor istorice pentru combustibil 

compensate de veniturile din vînzări din afara sistemuluicompensate de veniturile din vînzări din afara sistemului 
• Complinire de 2 sau 3 ori pe an
• Audit de prudenţă cel puţin o dată la 18 luni
• Mecanism de stimulare

– Compania recuperează (sau înapoiază) doar 95% din diferenţa 
dintre costurile nete reale şi costurile nete în cerinţa de venit din 
cadrul ultimului proces de elaborare a tarifelor companiei



Mecanismul de recuperare a costurilor pentru 
t ţi di l iprotecţia mediului

• § 386 al RSMo aprobat de către organul Legislativ al 
statului Missouri în 2005

• Normele în vigoare din octombrie 2009
• Permite recuperarea cheltuielilor variabile pentru 

protecţia mediului şi costurilor de capital pentru 
lucrările de construcţie pentru îndeplinirea cerinţelor de 
mediu (după demonstrarea capacităţii operaţionale şi ed u (după de o s a ea capac ăţ ope aţ o a e ş
de utilizare pentru servicii)

• Nici o companie de electricitate în prezent nu dispune 
d M i d t il tde un Mecanism de recuperare a costurilor pentru 
protecţia mediului



Mecanismul de investiţii în programe pe latura 
iicererii

• § 393.1075 al RSMo aprobat de către organul 
Legislativ al statului Missouri în 2009g

• Normele în vigoare din octombrie 2011
• Permit

– Recuperarea costurilor pentru programele de eficienţă 
energetică administrate de companie

– O plată de stimulare oferită companiei pentru programe de g
succes

• Două companii de electricitate în prezent au solicitări 
depuse la Comisie pentru acest mecanismdepuse la Comisie pentru acest mecanism



Recuperarea costurilor conform Standardelor de 
i bilăenergie regenerabilă

• Datorită iniţiativei a unei părţi din alegători, în 2008 a fost 
instituit Standardul privind energia regenerabilă (RES)p g g ( )

• Permite recuperarea costurilor ce ţin de îndeplinirea 
RES, dacă aceste costuri nu sunt deja incluse în cerinţa 
d it i d ă t t i t i i d ît lde venit şi dacă aceste costuri sunt mai mari decît cele 
pe care compania le-ar fi suportat în alt mod

• Plafonată la 1% peste tarifele care ar fi fost fără RESa o a ă a % pes e a e e ca e a os ă ă S



Clauza privind ajustarea combustibilului 
hi iţi tachiziţionat

• Nu este definit prin Lege sau normă – mecanism de 
recuperare inclus în regulamentul de tarificarep g

• Sfera gazelor naturale este parţial liberalizată – costul 
însuşi al gazului este determinat de piaţa liberă; costul 
d t t i t t t l t d t i t d C i ide transport interstatal este determinat de Comisia 
Federală pentru Reglementări în Energetică (FERC)

• Restul costurilor sunt aprobate printr-un proces es u cos u o su ap oba e p u p oces
obişnuit de elaborare a tarifelor



Clauza privind ajustarea combustibilului 
hi iţi t ( ti )achiziţionat (continuare)

• Clauza privind ajustarea combustibilului achiziţionat
(PGA) colectează gazul şi transportul(PGA) colectează gazul şi transportul

• Compania este solicitată să depună cel puţin o dată 
pe an, însă are opţiunea de a depune de patru ori 
suplimentar

• Compania încearcă să estimeze PGA pentru a 
colecta suma corectăcolecta suma corectă

• Supra şi Sub Colectările pentru o perioadă de un an 
sunt colectate anul următor folosind factorului de 
Ajustare a costului actual (ACA) şi sunt supuse 
calculului dobînzii combinate



Mecanisme suplimentare de costuri amînate

• Costurile amînate pot fi colectate, folosind amortizările
• Proces din două etape: 1) Determinarea sumei careProces din două etape:  1) Determinarea sumei care 

urmează a fi amînată  2) colectarea acelei sume după 
o perioadă din viitor în baza deciziei luate în cadrul 

l i d l b t if lprocesului de elaborare a tarifelor
• Deseori se colectează după o perioadă de la 3 la 5 ani
• Autorităţile de reglementare încearcă să folosească• Autorităţile de reglementare încearcă să folosească 

amortizările cît mai rar posibil
• De obicei acordate pentru situaţii extraordinare şi 

neobişnuite, care sunt semnificative – permiţînd 
companiei să amîne costurile, nu garantează 
recuperare de costuri



Mecanisme suplimentare de costuri amînate 
(C ti )(Continuare)
• Se utilizează, de asemenea, urmăritorii
• Un urmăritor compară costurile reale cu suma inclusăUn urmăritor compară costurile reale cu suma inclusă 

în tarife într-o perioadă lungă de timp 
• Supra şi Sub Colectare este amînată pînă la 

următorul proces de elaborare a tarifelor
• Soldul rămas deseori este amortizat pe o perioadă de 

la 3 la 5 anila 3 la 5 ani
• Utilizat pentru a sprijini politicile specifice sau a 

colecta costurile care sunt imprevizibile 



Additional Deferred Cost Mechanisms (Continued)

• Exemplu de urmăritor: statul Missouri a implementat 
recent norme cu privire la gestionarea vegetaţiei p g g ţ
(Curăţarea copacilor) 

• Considerată o politică publică bună care va reduce 
i tă il t d t ţisistările cauzate de vegetaţie

• Aceste norme noi au dus la costuri care erau diferite 
de nivelele istorice (însă costurile erau aproape de de e e e s o ce ( să cos u e e au ap oape de
nivelele bugetare)

• Soldul urmăritorului a fost inclus în tarife la următorul 
d l b t if lproces de elaborare a tarifelor



Motivele pentru care consumatorii investesc în 
d l iproducerea lor proprie

• Monetare
– Capacitate de evitat şi plăţi pentru energie din partea p ş p ţ p g p

companiei
– Reduceri acordate de companie
– Credite fiscaleCredite fiscale
– Subvenţii (daruri băneşti, de obicei din partea statului, însă 

uneori din partea altor organizaţii)

Fi bilit t• Fiabilitate
• Nemonetare



Abordări ale altor state

Subiect comun: Oferirea de cîştig stabil şi strămutarea 
riscului privind recuperarea costului de la companie –
de obicei spre consumatorii companiei de utilităţi   
•Aprobarea prealabilă de proiecte ample de construcţie•Aprobarea prealabilă de proiecte ample de construcţie
•Indemnizaţii pentru lucrările de construcţie aflate în 
desfăşurare
•Mecanisme de ajustare descrise anterior
•Tarife de decuplare
•Elaborarea tarifelor la perioade stabilite, de exemplu la 
fiecare doi ani


